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Pelo presente instrumentd partiular. de urt fado,

LR

SAFRA LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL, sociedade por a¢des com sede na Av. Brasil,
n° 78, loja térrea ¢ salas 8 a 10, na Cidade de Po4, Estado de S#o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°62.063.177/0001-94, neste ato representada por seus representantes legais identificados na pAgina
de assinatura do presente (a “Emissora”); : ’

¢, de outro lado,

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do autorizada
a funcionar pelo Banco Central, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua Sete de Setembro, n.° 99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 15.227.994/0001-50,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures, conforme abaixo definidas (os
" “Debenturistas”) subscritores ou adquirentes das debértures objeto da presente emiss3o, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (o “Agente Fiducirio”):

vém, por esta, ¢ na melhor forma de direito, celebrar é. presente Escﬁma da 13® Emissdo Publica de
Dcbéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, da
Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil (a “Escritura”), mediante as seguintes cldusulas e
- condi¢Oes:

CLAUSULAI
AUjmmcho

L1. A presente Escritura & celebrada com base em deliberagdo tomada na Reunifo do Conselho
de Administragdo da Emissora realizada em 18 de dezembro de 2006 (a “RCA™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

‘21, A 13" emissdo piblica (a “Emiss#io”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, em
série Unica, da espécie subordinada (as “Debéntures”), seré realizada com observancia dos seguintes
requisitos: '

2.1.1. Arquivamento e Publicagio da Ata de RCA

A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de So Paulo (a “
janeiro de 2007, sob o n°® 14.416/07-4 e publicada nos jornais Gazcta"Mercant'

ESP”) em 04 de
¢ Didrio Oficial do

Estado de Sio Paulo, em 09 de janeiro de 2007. !;‘,;’f;
. J : ERWIR
2.1.2.  Arquivamento da Escritura _ PR it
. o, M, 4?;4,:,&45?

. 3 oxq
A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arqu@
disposto no Artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de dezembro d 6, £¢

Sociedades por Acdes”).
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2.1.3. Registro na (Eomi;séo de \};IBres: Mabiliérios
A Emissio serd régibtrida na Confissosdé Valores Mobilidrios (a “CYM") na forma da Lei &°
6.385, de 7 de dozembro des 1976, conform? alterada, da Lei das Sociedades por Acdes e da

Instrugdo CVM n° 400, de 29 dé dezefnbro'de 3003 (a “Instrucio CVM 400”), e demais disposigdes
legais, regulamentares e auto-regulatdrias aplicdveis.

2.1.4. Emissdo no Ambito do Programa de Distribuicsio de Valores Mobili4rios

A presente Emissiio é realizada no mbito do Primeiro Programa de Distribuigdo de Debéntures
Simples da Emissora, aprovado na reunifo do Conselho de Administragio da Emissora, realizada
em 18 de dezembro de 2006 (o “Programa™), o qual tem prazo de duragéo de 2 (dois) anos e limite
de R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), nos termos da Instrugio CVM 400.

2.1.5. Registrona Associacio Nagiohal dos Bancos de Investimento

A Emissio ser4 registrada na Associag8o Nacional dos Bancos de Investimento (2 “ANBID”) no
prazo méximo de 15 (quinze) dias, a contar da’ data da concessdo do respectivo registro pela CVM,
n0s termos do Artigo 22 do Cédigo de Auto-Regulacio da ANBID para as Ofertas Publicas de
Titulos e Valores Mobili4rios, de 16 de janeiro de 2002 (o “Cédigo ANBID™),

2.1.6. Registro para Distribuicdo e N;egg'ciagﬁo

2.1.6.1. As Debéntures terdo registro para distribuicio no mercado primirio no Sistema de
Distribui¢do de Titulos (o “SDT”), administrado pela CETIP — Camara de Custédia e Liquidagdo (a
“CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associagdo Nacional das Institui¢des do
Mercado Financeiro - ANDIMA (2 “ANDIMA”"), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na
CETIP. 2 >
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2.1.6.2. As Debéntures terdo registro para negociagio no mercado secundério no Sistema Nacional
de Debéntures — SND (o “SND”), administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes
fixadas pela ANDIMA, sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP.

. CLAUSULA T
CARACTERISTICAS DA EMISSA0
3.1.  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto a pratica de operagdes de arrendamento mercantil definidas na Lei
6.099, de 12.09.1974, observando-se as demais disposicdes da legislagdo em vigor, bem como as
* determinagdes do Banco Central do Brasil.

3.2. Nimero da Emissio
“?A‘)
A presente Escritura constitui a 13° emissdo publica de debénn§§/\
9

3.3.  Valor Total da Emissdo

?
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O valor da Emissao ¢ de'R$31:000.000.60¢,00 (um bilhas de reais), na Data de Emisso.

34.  Quantidade de Debéntures, v

Serfo emitidas 1.000:000 {umm«l]m) deglgéb{?x;tures.
3.5. Nimero de Séries

A Emissio ¢ realizada em série tinica,

3.6. Desﬁna;ﬁo dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados ao financiamento das operagdes de
arrendamento mercantil da Emissora, bem como 2 sua composicio de caixa, por meio de aplicagdes

.em titulos de emissdo de instituigdes financeiras ¢ em outras modalidades admitidas pela
regulamentagdo em vigor, de forma a preservar a liquidez da Emissora,

3.7. Colocagio e Procedimento de Distribuicdo

3.7.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuigdo piblica, sob regime de melhores esforgos de
distribuicdo, com intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP,
utilizando-se o plano de distribuico previsto no Suplemento {(conforme abaixo definido) e no
Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo de Debéntures Simples, da Espécie
Subordinada, em regime de Melhores Esforgos de Colocagio, celebrado entre a Emissora e o Banco
Safra de Investimento S.A. (na qualidade de “Coordenador Lider™),

3.7.2. A colocagio publica das Debéntures somente ters inicio apés a concessdo do registro do
Programa pela CVM, a concessio do registro da Emissdo pela CVM, a publicagdo do aniincio de
inicio de distribuigio e a disponibilizagdo do Prospecto e do Suplemento (conforme abaixo
definidos) aos investidores. - '

CLAUSULATV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.  Caracteristicas Bdsicas

reais), na Data de Emissdo (o “Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Nimero de Séries: A Emi;sﬁo é realizada em série tmica,

4.1.1,  Valor Nominal Unitério: O valor nominal unitério das Debéntures & de R$1.000,00 (mil

4.1.3. Forma: As Debéntures sio da forma nominativa e escritural, sem gpissdo de cautelas ou
" ? : - Sre
certificados. ;

4.1.4.  Comprovacsio de Titularidade das Debéntures: A Emissora ngo"
debéntures. Para todos os fins de direito,  titularidade das Debénture ySera’eo:
emitido pelo Banco Itat S.A., institui¢do financeira responsével pela 3
pela prestagdo dos servigos de banco mandatirio desta Emissde
Escriturador”). Adicionalmente, serd reconhecido como comp
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Debéntures o Relatério de: Posicao, de-Afivds, expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em
nome do Debenturista, emitido pela institui¢o financeira responsavel pela custddia destes titulos,
quando depositados no SND e para as Deb,éntqrgs depositadas na CBLC, ser4 emitido, pela CBL(?,
extrato de custédiaser?] rieme do Debeiturista. ¥ :
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4.1.5. Espécie: As Debéntures 536 dh espécie subordinada.

4.1.6. Conversibilidade: As Debeéntures sdo simples, ndo conversiveis em agdes.

4.1.7. Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo & 18 de dezembro de
2006 (a “Data de Emissdo™).

4.1.8. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures é de 10 (dez) anos, a
contar da Data de.Emissdo, com vencimento final em 18 de dezembro de 2016 (a “Data de
Vencimento™). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
das Debéntures que ainda estejam em circulagdo, pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracio devida.

42. Remuneracio

A partir da Data de Emiss#o, as Debéntures fa;ﬁo jus & seguinte remuneragéo (a “Remuneracio”):
42.1 Atualizaciio o

O Valor Nominal no ser4 atualizado.

4.2.2, .Ju:ros Remuneratérios

Sobre o Valor Nominal Unitrio das Debéntures, a partir da Data de Emiss#o, incidirdo juros
remuneratérios (os “Juros Remuneratérios™) correspondentes a 100% (cempor cento) das taxas
médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cingiienta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no Informativo Diério, disponivel em sua pagina na Internet

//www.cetip.com.br) & no jornal Gazeta Mercantil, edigdo nacioral, doravante denominada
“Taxa DI”. A Taxa DI compreenderd o ntimero de casas decimais divulgado pela CETIP. Os Juros
Remuneratérios serdo pagos na Data de Vencimento,

As taxas médias diarias serdo ‘acu.mul'adas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
femporis, até a data do efetivo pagamento dos Juros, de forma a cobrir todo o Perfodo de
Capitalizagdo.

Define-se “Periodo de Capitalizacio” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo e termina na Data de i atori
correspondentes ao Perfodo de Capital

ou seja, em 18 de dezembro de 2016.

O célculo dos juros obedecers A seguinte férmula:
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onde: “ e R

J . = valor dos juros acymulados no Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimzis, sém arrédondaniento, devidos no final do Perfodo de Capitalizagio; '

VNe © = Valér Nérp?na]: di Debénturs ra Data de Emissdo, calculado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredonddriento;

FatorDI = produtério das Taxas DL aplicado entre a Data de Emissiio (inclusive) e a Data de
Céleulo (exclusive) das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma: _

Mo

FatorDI =[ [(1+TD],)

k=1

onde:

Por = nimero total de Taxas DI, sendo “*221” um ntimero inteiro;

T DI, - Taxa DI, relativa a0 periodo «ds ”, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma; ‘

di

TDI, =(9§- + 1)’” 7
100

onde:

ko =12..n | ,
DI, « Taxa D1 givilgada pela CETIP, utilizada con 2 (duas) casas decimais;

di - nimero de dia(s) ftil(eis) ‘correspondentes ao prazo de validade de DI, sendo “ di» um
numero inteiro; ’ N '

Observacdes:

1) O fator resultante da expressio (l +TDJ x) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento;
2) Efetua-se o produtério dos fatores dirios (14-"]“[)}r K), sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o Proximo
fator didrio, e assim por diante, até o Gltimo considerado;

3) Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais com arredondamento.

i gado pela

A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico némero de casas decimais d
i 3 ’ 7
entidade responsavel pelo seu célculo. iy
- Cou 507 &
4.2.2.1. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI, qidge ssed
obrigagdo pecuniaria prevista nesta Clausula IV, ser4 nﬁlizadﬁ:}’:lf@a €ﬁ it
de TDIL a Wltima Taxa DI conhecida, até a data do calét o5 1}%2 se:

e

2 1040CS0010321
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compensages finagliras,’ tento por parée da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgagio posterior da Taxa D] respectiva,

4.2.2.2. Na auséncla e spuratai e/ou divuigacio da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias
uteis, contados datdztalesperdds pata suj dptiragio e/ou divulgagdo (o “Perfodo de Auséneia da
Taxa DI"), ou, ainda, no'caso de sua ‘extingao ou por imposigdo legal ou determinago judicial, o
Agente Fiducisrio devers convocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos

estipulados no Artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para definir, de comum acordo com a

4.2.2.3. Caso nio haja acordo sobre o novo pardmetro de remuneragio entre a Emissora e
Debenturistas representando, no mfnimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debénture;
em Circulacdo, a Emissora optaré, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir

(i) a Emissora deveré resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagiio da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remunerago devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata femporis, a partir da Data de Emissio ou da
tltima data de pagamento da Remunerag@o, conforme o caso. Nesta alternativa,
para célculo da’ Remuneragio aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, sers

utilizada para a apuragio da(s) TDIy, a tiltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou:

(i) a Emissora deveri resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, em

mediante sorteio, nos termos do §1° do Artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes,
a ser realizado na presenga do Agente Fiducidrio ¢ mediante antincio bublicado, nos
veiculos de comunicacdio referidos no item 4.10 desta Escritura. A
operacionalizacdo do resgate antecipado parcial dar-se-4 conforme Regulamento do
SND, através de operagdo de compra e de venda definitiva, no mercado secundério,
das debéntures registradas no SND; desta forma, todas as etapas desse processo,
tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracgo, éfinicdo
do rateio e de validagdo das quantidades, por Debenturista, a serem reSgatadas,
serdo realizadas fora do 8mbito da CETIP, ou ainda, na stituigdo Deplositaria no
caso de o Debenturista néio estar vinculado & CETIP. Mg D resgate/integral das
Debéntures serd utilizada, se possivel, uma taxa de ! imi

definida pelos Debenturistas e apresentada 3 Emj-gsgf&,j;fa» eferids
Geral de Debenturistas. Caso a referida taxa de Reruies:
prazo diferente de 252 dias, essa taxa devers ser a??si ad
de 252 dias;
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4223.1 *Ein %apihafs, as;b}péigsés fp}e\dstas acima, as Debéntures resgatadas deverdo ser
canceladas,
4.3, Condicdes d S:ulgscr’;cé:n é;lﬁteﬁra:ﬁz'ag'ﬁo e Condicdes de Pagamento
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4.3.1. Preco de Subsericio e Forma de Integralizachio: O prego de subscrigio das Debéntures ser4
0 seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio, calculado pro rata temporis, desde a Data
de Emissdo até a data de integralizagdo, de acordo com o item 4.2. acima. As Debéntures serio
integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagio
aplicéveis 2 CETIP. '

4.3.2. Forma de Pagamento: Os Pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures serdo
efetuados no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (ii) para os titulares de

4.3.4, Multa e Encarpos Moratérios; Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixo, ocorrendo
atraso imputével 2 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures,
0s débitos em atraso ficarsio sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) a0 més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial on extrajudicial. . -

4.3.5. Decadéncia dos Direito a08 Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item precedente, o
ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado

vencimento.

4.3.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo d¢ imunidade

ou isen¢do tributaria, este devers encaminhar ao Banco Mandatério e Escriturador, no/pfazo minimo

de 10 (dez) dias teis antes da data prevista para recebimento de val sgslativo
Sy, *g‘%

e i 0

documentagdo comprobatéria déssa imunidade ou isengdo tributaria. 204,50,
: B0%

iy

4.3.7. Amortizacdo Programada; As Debéntures ndo serdo obje@i;é
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4.3.8. Pagamento -da?li:epiuﬁqr_a_gg‘z_é; & Ken:lﬁneragﬁo a que faz jus os titulares as Debéntures sera

devida na Data de Vencimento, ou seja, em 18 de dezembro de 2016.
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Nos termos do §4°'do Artigo 60 &4 ‘Lei das Sociedades por Agdes, os limites estabelecidos em
referido artigo nao se aplicam as Debéntures, uma vez que estas sio da espécie subordinada.

4.5.  Direito de Preferéncia

Néo havera preferéncia para subscrig@o das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
4.6.  Repactuagio

As Debéntures desta Emissio nio estardo sujeitas a repactuacio programada.

4.7.  Resgate Antecipado |

As Debeéntures desta Emissao ndo estardo sujeitas a resgate antecipado pela Emissora, exceto nas
condigdes previstas no item 4.2.2.3. :

48.  Aquisigio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo no mercado, por prego
ndo. superior ao seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragfo, calculado pro rata
temporis, observado o disposto no §2° do Artigo 55 da Lei das Sociedades por Acgdes. As
Debéntirres objeto de tal aquisi¢do poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora,
ou colocadas novamente no mercado.

4.9.  Liquidez e Estabilizacdo

Ndo ha nem ser4 constituido fundo de manuten¢do de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de pre¢o com relagéo as Debéntures.

4.10  Publicidade

Todos os atos e decises que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas
deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, no Jomal Gazeta Mercantil, bem
como na pdgina da Emissora na rede internacional de computadores - INTERNET
(hitp://www.safraleasing.com.br), incluindo, sem limita¢do, o antincio de inicio de distribuigdo das
Debéntures e o antincio de encerramento de distribuigdo das Debéntures. Caso seja publicado na
forma de resumo, o inteiro teor do antincio de inicio de distribuigéio das Debéntures constard,
também, da pagina da Emissora na rede internacional de computadores — INTERNET,
acima referido. ’ :

V7
alé‘-g%?&ﬁ
co a2 e
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VENCIMENTO ANTECIPADO @f’%- K%
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5.1.  Observados os itens 3.1.1, 5.1.2, 5.1.3. e 5.2 abaixo, 0™g
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Peb
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Pagamento, pela Em;s'fso?g,?dél‘salc‘!é devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido
da Remuneragiio, devida desde a Data da Emiss3o, até a data do efetivo pagamento, calculada pro
rata temporis, e demais encargos, ingepeuglent_e_rqente de aviso, interpelagio ou notificagdo judicial

ou extrajudicial, ;né Hoorréhcia ‘de quaiquer' um dos seguintes eventos (0s “Evento de
oA % L R

A T R

Inadimplemento™): | ;¢ : . g -
. 1 + L 5 b Y - L3

(a) extingdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, dissolugio, insolvéncia, pedido de
recuperagdo judicial e extrajudicial, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia nio
elidido no prazo legal oy decretacdo de faléncia da Emissora;

(b) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneragio das Debéntures ria
respectiva data de vencimento; . .

(¢) declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida da Emigsora, em montante
individual ou total i gual ou superior a R$200.000. 000,00 (duzentos milhdes de reais);

(d) protestos de titulos contra a Emissora cujo valor total inadimplido individual ou total
ultrapasse R$200. 000.000,00 (duzentos milhes de reais), que ndo seja sanado no prazo de
30 dias contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciério, salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro-ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, ou se ‘for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos
protestados for objeto de sustagdo judicial ou depésito em juizo, em qualquer hipétese, no
prazo maximo de 05 (cinco) dias corridos de sua ocorréncia;

- (e) falta de cumprimento pela Emissora, de qQualquer obrigagdo nio pecunisria prevista nesta
Escritura e tal descumprimento nio seja sanado dentro de 30 (trinta) dias contados do
recebimento pela Emissora de notificagdo do Agente Fiducidrio nesse sentido;

(f) pedido ou decretagdo de intervengo administrativa da Emissora; e

(8) mudanga do controle acionfrio da Emissora, exceto se o adquirente for sociedade
controlada ou controladora do Banco Safra S.A., atual controlador da Emissora. -

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b) e (f) acima acarretar4
0 vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,

5.12. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (c), (d), (¢) e (g) supra, o
Agente Fiducidrio devers convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar

: v a0 6y
5.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o itgfy
deliberagdes de, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco) das Debéntures-egl
Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Deg;itji‘es, ¢
‘e” do item 5.1 acima, cuja deliberagéio deverd ser realizada
maioria das Debéntures em circulagdo.




6.1.

.. CLAUSULA VI
OBRIGAGOES ADICYONAIS DA EMISSORA
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Observadas as demais dbrigagses previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se, ainda, a:

Fornecer ao Agente Fiduciério:

(a)

(b)

©

(d)

(®

)

(g)

()

dentro de, no méximo, 60 (sessenta) dias apés o término de seu primeiro semestre
social, cOpia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo
semestre social; : '

dentro de, no méximo, 120 (cento e vinte) dias apos o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, cdpia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo  exercicio social
acompanhadas do relatbrio da administragio e do parecer dos auditores
independentes; '

cpia das informagées periédicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n° 202, de
6 de dezembro de 1993 (conforme alterada), nos prazos ali previstos e, dentro de no
méximo 45 (quarenta e cinco) dias apés o término dos trimestres encerrados em 31 de
marc¢o, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, c6pia de suas Informagdes
Trimestrais (ITRs), acompanhadas de revisdo dos auditores independentes, bem como
declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora atestando o
cumprimento das obrigagGes constantes nesta Escritura;

0s avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de alguma
forma envolvam os interesses dos Debenturistas, na mesma data em que forem
publicados;

imediatamente, qualquer informagdo relevante para a Emissdo que lhe venha a ser
solicitada, de maneira razoavel, por escrito, pelo Agente Fiduciério;

cdpia de qualqucr-corrcspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora relativa a um Evento de Inedimplemento ou a esta Escritura,
imediatamente apés o seu recebimento;

0 comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes pecunisrias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de
vencimento;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento,
imediatamente apés a sua ocorréncia, Essas informagdes deverfo vir aco dbanhadas

Emissora pretende tomar com relagdo a tal ocorréftetfsCaso essas/id
decorram de evento, ato ou fato que enseje a pa,fﬁl & a9 ;to relévante pela
Emissora, nos termos .da Instrugio CVM n° . 3ol

“Instrucdo 358"”), a divulgagio de tal evento, a 9;%0 ad'Ade liduGisrio devers
ocOrTer concomitantemente & sua divulgagio oo S e e
Instrugtio 358, observado o prazo mAaximo aqui Previ

e,
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(i)  até um dia wtil ap6s dispon}vei, retransmitir pelo sistema de informagdes periddicas e
eventuais da CVM, o relatério ags, Debenturistas elaborado pelo Agente Fiducirio,
nos t?:rﬁ'nc‘s-c‘lo Am;goGS §1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes; '
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() no mesmo'dia dé sua fmblif:agio, o respectivo Edital de Convocagdio de qualquer
Assembléia Geral, e, prontamente, fornecer cipias de todas as atas de todas as
l Assembléias Gerais; e

(k) dentro de, no méximo, 120 (cento e vinte) dias apés o término de cada exercicio
social, ou em até 5 (cinco) dias apés sua divulgaghio, .cépia do relatério de reavaliagdo
anual da agéncia classificadora de risco da presente Emissdo, contratada na forma do
item 6.1.15 abaixo.

6.1.2. Proceder 2 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras
anuais,

6.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do Agente
Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado, s expensas da Emissora) tenha acesso
(1) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue & Emissora referente s suas
demonstragdes financeiras; e (1) aos livros ¢ aos demais registros contabeis da Emissora, quando
deliberado pela Assembléia Geral de Debenturistas.

6.1.4. Convocar, nos termos do item 8.1. desta Escritura, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo caso o Agente Fiduciario nio o faga.

6.1.5. Cumprir com todas as determinagGes emanadas da CVM, como o envio de documentos,
prestando, ainda, as informag3des que lhes forem solicitadas.

6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonsfrag:ﬁes_ financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM. :

6.1.7. Obter e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instrugdes CVM aplicéveis, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstragdes
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no Artigo 176 da Lej das Sociedades por Agdes,
quando solicitado.

6.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para afender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura ¢ os 6rafos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigdes financeiras a'utoriza;i S para a prestacdo
desse servigo. :

6.1.9. Nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadag’es/ disposigGes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor. ol

6.1.10. Notificar o Agente Fiducidrio e a bolsa de valores ou’ bt
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre quajduer
interrupgéio ou suspensdo das atividades da Emissora, no prag
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ocorréncia do evente,* ',¢ * ¢ sue a0

6.1.11. Manter 0s bens.necessérios para, conducdo de sua atividade principal adequadamente
= ¥ o.m o6 e 3 I - . - 3 -
segurados por sa:':glgra.hficr.;czsr de prifneiré lirha; conforme préticas correntes de sua indiistria.
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6.1.12. Tomar todas as li'xedidaé nef:és'séria; pa}a:

()  preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, autorizagdes, licéngas, alvarés e
ativos necessérios para continuar conduzindo seus negécios dentro do respectivo
objeto social e das praticas comerciais usuais;

(i) manter em boas condigSes de conservagdo os bens utilizados na condugdo de seus
negocios excetuando-se pelo desgaste normal; e

(iii) pagar pontualmente ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os
periodos de caréncia aplic4veis, todas as suas obrigagBes inclusive sem se limitar a,
fiscais, trabalhistas e comerciais.

6.1.13. Informar imediatamente a bolsa de valores ou entidade do mercado de balc@o organizado
em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisio que afete direta ou _
indiretamente as informacées prestadas no Prospecto. '

6.1.14. Informar a bolsa de valores oy entidade do mercado de balcio organizado em que forem
negociadas as Debéntures, o valor e a data de pagamento de toda e qualquer remuneragio referente
as Debéntures.

6.1.15. Manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagio do relatério apresentado
por ocasido da colocagdo das Debéntures, até a integral liquidagdio destas, fornecendo 20 Agente
Fiducidrio e 4 ANBID copia das avaliagSes e reavaliagGes anuais de rating em até 5 (cinco) dias
lteis ap6s sua divulgagdo, '

6.1.16. Encaminhar, imediatamente, 3 CVM, a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente Fiducirio e divulgar na pégina da

rede mundial de computadores Pertinente, o relatério referido no item 6.1.15. acima,

6.1.17. Cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em
-qualquer jurisdigfio na qual conduza atividades, realize negéeios ou possua bens.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1.  Nomeacio

7.1.1. A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiducidrio dos, Debentur]
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda, acimgdflepiifics
pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos ternzos;'da At

' : 2 L 0,
representar perante a Emissora a comunhio dos Debenturistas. ; %2,¢%,;

c,fo

7.2, Remuneragdo do Agente Fiducidrio
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que The competem, nos ‘tgf'mbg'dqjqi e‘cfcsié Escritura, uma remuneragio a ser paga da seguinte
forma:

a)  Remureriic anuil de R$20.90),00. (vinte mil reais), a ser paga em parcelas trimestrais
de R$2.000;9¢ (cix—';gc’; il rcai!;},:sqsfndo que a primeira parcela serd devida 5 (cinco) dias
apés a assinatura da presente Escritura de Emissdo, € as demais na mesma data dos
trimestres subseqiientes, até o vencimento das Debéntures;

b} O Agente Fiduciario devers enviar aviso de cobranga da remuneragdo 4 Emissora com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que se a
Emissora ndo receber referido aviso dentro do Prazo acima, 0s pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razdo do ndo recebimento, pela Emissora, de
referido aviso, néo estargo sujeitos a multas ou penalidades;

¢) A remuneraciio prevista no item anterior ser4 devida mesmo apos o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

d)  As parcelas referentes ao item “a” serfio atualizadas, anualmente pela variagdo
acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo indice oficial-que vier a substitui-lo, desde a
data de assinatura da presente Escritura até as datas de pagamento de cada parcela,
calculada pro rata die se necessario;

€) A remuneragio nio inclui as despesas razodvels com publicagGes, transporte,
alimentagdo, extragio de certiddes, viagens e estadias, necessérias ao exercicio da
fungdo de Agente Fiduciério, durante ou ap6s a implantagio do servico, a serem
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou
reembolso, apés prévia aprovagdo. Nao estdo incluidas igualmente despesas razoZveis
com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria efou’fiscalizago, entre
outros, ou assessoria legal 3 Emissora;

) Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, deverio ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também

- 05 gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas Jjudicidrias
nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agoes contra ele

despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hip6tese de a Emissora perfianecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por u
dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
cobertura do risco da sucumbéncia; 4

%%,
; OS. Sy b
g) Em caso de mora no pagamento de qualquer ql@ gevida o
Temuneracdo, os débitos em atraso ficarsio sujeitos a multd ds
Juros de mora de 1% (um por cento) a0 més, sem Dreg)
&,
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h)  Asremuneragdes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contrihnicio ao Programa de Integragio Social), COFINS
* (Contribrigiin parz ¢; Finéncidmento ‘da Seguridade Social) e quaisquer outros tributos
que ventar o inzidir ;Sobre 3 ireinuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o

Imposto de Renda, nas aﬁii;uotas vigentes nas datas de cada pagamento; ¢

i) A remuneragdo cobre os servigos-a serem prestados pela equipe técnica do Agente
Fiducidrio, bem como a participagio do Agente Fiducidrio em assemibléias e/ou
reunides de Debenturistas, ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem
realizados na sede do Agente Fiduciério.

7.3.  Substituicio

7.3.1. Nas hipéteses de auséneia e impedimentos temporérios, rentncia, intervengdo, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, ou faléncia, ‘morte ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia Geral
de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da
convocacdo nio ocorrer em até 08 (oito) dias antes do término do prazo acima citado, caberi a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto no se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducirio.

7.3.2. A remuneracio do novo agente fiducidrio serd a mesma j& prevista na presente Escritura,
salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e
€Xpressamente. '

7.3.3. Na hipétese de nfio poder, o Agente Fiducidrio, continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Bscritura, deverd comunicar- imediatarnente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

7.34. E facultado aos Debenturistas, ap6és o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder 4 substitui¢do do Agente Fiducidrio e 2 indicagdo de seu
substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim,

7.3.5. A substituigio, em cardtér permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagiio
prévia 28 CVM e 4 sua manifestag8o acerca do atendimento 20s requisitos previsios no Artigo 8° da
Instrugdo CVM N° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituigio do Agente Fiduci4rio dever4 ser objeto de aditamento 4 presente Escritura, o
qual deve ser arquivado na Junta Comercial de Sio Paulo.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entraré no exercicio de suas fungBes a partir da dat/ da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substimiq‘éo?&?caso de agente fiduciario

substituto, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a ot Substitpicdo ou até a data
de liquidag4o das Debéntures. oA 45 304 L 08
0y, Cp s A1 o S0
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7.3.8. Aplicam-se is hipbteses de substitui¢do do Agente
CVM.




7.4.  Deveres
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74.1. Além de outros previstos em lei, Jerh athr notmitivo da VM, ou na presente Escritura, .
* ¥

constituem deveres ¢ atribuigdes do Agenté Fiddei

(a)

(b)
(©

(d

(e)

0]

(g)

(h)

G

(k)

é:io;l‘ LR 4

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungéo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens;

renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituraciio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes; .

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacSes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha ou venha a ter conhecimento;,

promover, nos competentes 6rgéos, caso a Emissora nfo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sananido as Jacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste- caso, o oficial do registro notificar4 a administraciio da
Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessirios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacaes; '

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

. modificagdes nas condigbes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessério para o.fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas perante 6rgios e entidades publicas e oficios de registros piiblicos
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagéo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Piblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, ouvida previamente a Emissora, quando considerar necessario, e desde que
permitido pela legislagdo aplicével, auditoria extraordin4ria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessirio, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante Amincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagdo referido$ no item
4.10 desta Escritura, respeitadas outras regras relaciona Agublicagﬁo tantes da
Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura; & 50,

enviar 8 CVM e 4 bolsa de valores ou entidade do Suadonts haldicHipanizado em
que forem negociadas as Debéntures, até a dat itneira/pubi acadiRgpia do
edital de convocagio e da proposta a ser °s ; 3 (%

Debenturistas;

16
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(1)  comparecer 3 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagGes que
the forem solicitadas, e enviar's; CVM e A'boled de vsﬂgre'sléu entidade do mercado de
baledo organizado em ques fcrelfi snegociades” ast Debgntures, no mesmo dia da
Assembléia Geral de Debentixistas; sumério das deliberdcdes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, cbpia da ata da Assembléia;

(m) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do Aftigo 68, §1°
alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, a0 menos, as
seguintes informagdes:

(m.1}  eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagGes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(m.2)  alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;

(m.3)  comentdrios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissors;

(m.4)  posigdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado:

(m.5)  aquisicdo facultativa e pagaménto de remuneragio das Debéntures
realizados no perfodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(m.6)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da .
Emissora; '

(m.7)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(m.8) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a func@o de Agente
Fiduci4rio; '

(m.9) resgate, amortizagio e pagamento de juros das Debéntures realizado no
periodo, conforme aplicével, bem como aquisi¢ies e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora; e

(m.10) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo.

(m) Colocar A disposicio o relatério de que trata o inciso “m” acima aos Deb istas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercf 0 social da

Emissora, a0 menos nos seguintes locais: 2,
o
. Ar J‘f’a
(n.1)  na sede da Emissora; &%,
*fq.’;f)

(n.2) na sua sede social;

(0.3) na CVM;

17
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(n.5) na sede da instimi:;z”;ga §E§ncc::ira§ qpailiderofu A colocagio das Debéntures,

- 0a hipftese de o “prazd pard a“ipresedtagho do relatério encerrar-se

anteriormente ao término do prazo méximo da distribui¢do primdria das
Debéntures.

(0)  publicar, &s expensas da Emissora, nos érgéos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar syas publicagdes, amincio comunicando aos Debenturistas de que o relatério se

encontra 4 sua disposig#o nos locais indicados no inciso “n acima;

® manter atualizada a rela¢3o dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestoes perante a Emissora, a CBLC, a CETIP e o Banco Mandatério e Escriturador das
Debéntures;

(@) fiscalizar o cumprimento. das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer; _

(r) sem prejuizo do disposto na Cldusula V acima, notificar os Debenturistas, por edital e
- individualmente, no prazo méximo de 15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que
forneceré aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve

ser enviada @ CVM e a0 Banco Central do Brasil; e

(s)  convocar, quando nccésséﬁo, a Assembléia Geral de Debenturistas.
7.5.  Atribuicges Especificas
7.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegio e defesa dos intéresses da comunh@o dos Debenturistas e para a realizagfio
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e
condigdes desta Escritura:
(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéﬁturcs e cobrar seu principal e acessorios;

(b)  requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

-(c) tomar qualquer pfov{déncia necessaria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em_procésso- de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengﬁ_o ou liquidagdo extrajudicial da Emissora; e

(e se aplicével, executar garantias, aplicando 0 produto no pagamefto, integral ou
proporcional, dos Debenmri_stas. o

7.5.2. O Agente Fiduciirio somente se eximira da responﬁ@ﬂﬂﬂ%ﬂe, g0 adogdo das medidas
contempladas nas alfneas “a”, “b” e *‘c” acima se, convoc, Fiderid d

esta assim o autorizar por deliberagdo de 75% (seten@
circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria.
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7.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todss as despesas razodveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger 0s direitos e interesses dos Debenturistas ou para

realizar seus créditos, desde que previamente aprovadas pela Emissora.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item seré efetuado, imediatamente, ap6s a realizagio da
respectiva prestacio de contas 3 Emissora,

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas dever3o ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previstd em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judicidrias de ages propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fung@o, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes Judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as despesas reembolséveis do Agente
Fiduciario, na hipétese de a2 Emissora permanecer em inadimpléncia com relagiio ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia,

7.6.4.. As despesas a que se refere este item compreenderao, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicagiio de relatérios, avisos e notifica¢des, conforme previsto nesta Escritura, ¢
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

(i:) extragdo de certiddes;

(¢) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando
necessérias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou- periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldados na forma ora estabelecida sera
acrescido 4 divida da Emissora e gozaré das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a elas na
ordem de pagamento.

CLAUSULA VIII 7
ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENT

8.1.  Convocagio




8.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode Ser cohvocada pelo Agente Fiduciério, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagéio, ou pela CVM. ot T T T T

8.1.2. A convocagdo dar-se-4 mediante aniincic 'pubfi::édé,' pelo fnenos 3 (trés) vezes, nos 6rgios
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras
relacionadas 4 publicagdo de amincio de convocagio de assembléias gerais constantes da Lei das

Sociedades por Agdes, da regulamentaggo aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a data marcada para a instalagio da Assembléia
em primeira convocagio. ’

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera considerada
regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagio.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora € obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de
terem comparecido & Assembléia ou do voto proferido na respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas.

8.2.  Quorum de Instalaciio |

8.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas se instalarzi,‘ em primeira convocag#o, com a presenga
de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio e, em
segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas. '

8.2.2. Paraefeito da constituigio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagéio e/ou deliberagio
da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures em
Circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas de propriedade dos diretores,
conselheiros de administragdo e acionistas controladores da Emissora e, ainda, as mantidas em
tesouraria,

8.3.  Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturisias caber ao Debenturista eleito pelos titulares
* das Debéntures ou dquele que for designado pela CVM. -

84.  Quorum de Deliberaciio

8.4.1. Nas deliberages da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabdra um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou n#o. Obsegvado o dispos ste item, as
alteragdes nas caracteristicas e condigBes das Debéntures e da Bz ‘gfverﬁo r aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e c&gg’f ¢ ;.--‘ O),das Debéntures em
circulagdo, observado’ que alteragdes na Remuneragdo e/ou prazd“dgvene ieifo)das Debéntures
deverdo contar com aprovagio de Debenturistas repr&%’ao 100%/1 6t pento) das
Debéntures em circulagdo. Alteragdes a qualquer dos g li istg
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Escritura, sobre uma determinada matéria, deperderdo’ dd aprovagio de Debéntures que
representem o quorum de deliberagio previsto nesta Escritura para referida matéria,

8.4.2. Sem prejuizo do quorum de 100% fcemiper centd) previsth rio item 8.4.1 acima, na hipbtese
de extingdo, auséncia de apuragio e/ou divulgagdo por méis*de 05 (¢inco) dias iteis apds a data
esperada para sua apuragfio e/ou divulgagio, ou impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, o
quorum necessario para definigdo do novo pardmetro de remuneragdo aplicivel as Debéntures
deverd ser composto por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) do total das Debéntures em circulagdo.

CLAUSULA IX
DECLARACOES

9.1. O Agente Fiduci4rio declara 4 Emissora:

(2) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal; conforme §3° do Artigo 66'da
Lei das Sociedades por Agdes, ¢ o Artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, para exercer a fungéo que lhe é conferida; '

(b) aceitar a funcdo que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(¢) aceitar integralmente a présente Escritura, todas as suas cldusulas e condigGes;
(d) estar ciente da regulamentagdo aplicével, emanada do Banco Central do Brasil;

(e) estar devidamente autorizado a celebrar-esta Escritura e a cumprir com Ssuas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos -legais e
estatutarios necessérios para tanto;

(f) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciério, nos termos
da regulamentacdo aplic4vel vigente; :

(&) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e eficaz do Agente Fiduciario,
exeqiifvel de acordo com 0s seus termos € condigdeés;

(h) que a celebragio desta’ Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem nenhuma obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

(i) ter verificado os ljmites desta Emissdo, nos termos do Artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agbes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora

-~ . £ .
plenamente, suas fungGes, nos termos da Lei dag es, e demais
. . - . . &
normas aplicdveis, inclusive regulamentares; fgﬁ”gi "
e
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(b) ¢ uma sociedade por agdes devidamente: or: id4da,
forma de sociedade anénima;

9.2. A Emissora neste ato declara que: -
(@) ndo tem conhecimento de fato que impega o ﬁgeqte Fiducién%c exercer,
7)
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estd devidamente autorizada a delebiar ‘este Escritura ¢ a cumprir com suas
obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios e obtidas todas es'eutotizagés necessariay para tanto; ;
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esta Escritura constitui obrigapdo légal, valida'e'vincllante da Emissora, exeqiiivel de
acordo com os seus termos e condigBes; ' ’

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta na CVM e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das Debéntures sio e serdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

08 prospectos preliminar e definitivo do Programa (em conjunto doravante
denominados “Prospecto”), bem como os suplementos preliminar ¢ definitivo de
distribuicdo das Debéntures (em conjunto doravante denominados “Suplemento”)
conterdo, nas suas respectivas datas: (a) todas as informagbes relevantes em relagdo 4
Emissora no contexto da Emisséo, necessérias para que os investidores e seus
consultores tenham condigdes de fazer uma anélise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigio financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo &s Debéntures, niio contendo declaragdes falsas ou
omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragbes foram
dadas, sendo gue tais informagdes n4o sdo enganosas, insuficientes, inconsistentes,
incorretas ou inveridicas; e (b) as informagdes, fatos e declaragbes em relagiio a
Emissora necessarias para que os investidores possam formar criteriosamente a sua
decisdo de investimento nas Debéntures, sendo essas informagGes, fatos e declaragdes
verdadeiras, completas, precisas, claras, atuais, objetivas e em linguagem acessivel;

as opinides, anilises e previsGes (se houver), relativas a Emissora, expressas no
Prospecto, foram dadas de forma correta e de boa-fé, sendo expressas apds
consideradas todas as circunstincias relevantes € com base em suposigdes razodveis;

ndo hé outros fatos com relagio 4 Emissora ou as Debéntures cuja omissdo, no
contexto da Emisséo, faga com que alguma declaragéio ou informagdo do Prospecto
seja incompleta, enganosa, inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica;

a celebragio da Bscritura, ¢ o cumprimentc de suas obriga¢Bes, bem como a emissdo
e a colocagdo das Debéntures nio infringem nenhuma disposicgo legal, ou ordem, ou
sentenca, ou decisdo administrativa, on Judicial, ou arbitral que afete a Emissora ou
qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou obrigagdo anteriormente assumida
pela Emissora, nem iré resultar em: : '

(i.1)  vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos;

(i.2)  criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou'bem da Emissoré; ou

A asisgg S
(1.3)  rescisdo de qualquer desses contratos ou ﬁgeéfb 1entos.
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relevantes expedidas por todas as autoridades coti tefffw&(ﬁ Sesdriagpara conduzir
seu negdcio conforme descrito no Prosp # 2 Emissofe, RifeRofitzoladas e
coligadas nfo receberam nenhuma notiffeacio relags do\ou 4
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modificagdo de qualquer concessio, licenga, permissdo, alvard ou autorizagio que,
conjunta ou individua]mentq, se for o objeto de,uma decisio, determinagéo ou
sentenca contréria, teria o gfeitg :de causaruip piejiiza relevante e objetivamente
apurdvel sobre 2 Emissora, £ nfo'ser confdrmé descrits a0 Prospecto;
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k) as demonstragdes financeiras da Emissora, constantes do Prospecto, representam

O a Emissora, em seu melhor conhecimento, esti curaprindo as leis, regulameutos,
normas adminisirativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias,
Juizos ou tribunais, aplicaveis & condugio e realizacio de seus negécios, exceto
conforme informado no Prospecto;

(m) ndo existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes pendentes
nos quais a Emissora seja parte ou aos quais os seus bens estejam sujeitos, que ndo
estejam deseritos no Prospecto ¢ a Emissora ndo tem conhecimento de nenhum
processo iminente a ser contra ela ajuizado ou com relagio a qualquer um de seus
bens; :

{n) ndo existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante notificagdo,
decurso de prazo ou ambos, possa constituir o ndo-cumprimento e a n#o-observancia
devidos com relaggo a qualquer termo, avenga ou disposigdo de qualquer contrato,
instrumento ou documento do qual a Emissora’ seja parte ou pelo qual ela ou qualquer

de seus bens estejam obrigados, exceto conforme descrito no Prospecto; e

(0) ao deliberar pelarealizago desta Oferta, a Emissora observou ag exigéncias do bem
piblico e de sua fungiio social, conforme o Artigo 154 da Lei das Sociedades por
Agdes, ndo podendo utilizar og recursos obtidos por meio desta Emissio de modo a
contrariar tais exigéncias; e

A Emissora obriga-se de forma irrevogével e imretratével a indenizar os Debenturistas, o
Agente Fiducidrio e os Coordenadores desta Emi ssd0, bem como seus respectivos diretores,
empregados e consultores por todos ¢ quaisquer prejuizos; danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos pelos
Debenturistas, pelo Agente Fiducidrio e pelos Coordenadores da Emissfo, seus respectivos
diretores, empregados e consultores, em razio da inveracidade, insuficiéncia,
Inconsisténcia, imprecisio ou incorregdo de quaisquer das suas declaracdes prestadas nos
termos desta Cléusula IX, ' '

Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Emissora compromete-se a4 notificar
imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragGes
aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas,
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Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio
de tais direitos, faculdades oy remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentncia aos
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituirk novagdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso,

10.2.  Correcdio de Valores

Para fins de verificacdo do cumprimento das obrigagGes constantes desta Escritura, todos os valores
de referéncia nela constantes deverdo ser corrigidos pelo fndice Geral de Pre¢os de Mercado — IGP-
M, divulgado pela Fundagio Getilio Vargas, a partir da data de assinatura desta Escritura. Essa
disposicio ndo se aplica 4 Cléusula IV, a qual sera regida por seus termos especificos.

10.3.  Custos de Registro

aditamentos, e dos atos societdrios relacionados 2 Emissdo, nos registros competentes, serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora,

10.4. Comunicacdes

10.4.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura

deverdo ser encaminhadas para os seguintes-enderegos; -

Para a Emissora Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil
' Diretoria de Relages com Investidores

Avenida Brasil, 78, loja térrea e salas 8 al0
Pod - SP 08561-000
At.: Sr. Ezra Safra
Tel: (11) 3175-7575
Fax: (11) 3175-7062
E-mail: secretaria. geral@safra.com.br

Internet: www.saftaleasing.com.br

Para o Agente Fiducidric Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar
Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20050-005
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr, Rinaldo Rabello Ferrei
Tel: (21) 2507-1949 &e

Fai: (21) 2507-1773 Sy,

E-mail: pavaﬁni@pavaxini.com.tfbgﬁ;; »r;;ﬁ;-f»s«f" ¢

Banco Itai S.A. ' o B & Mt y
Para o Banco Mandatério Av. Engenheiro Armando de “Pereird

e Escriturador Sdo Paulo — SP

f




Tel: (11) 502913177 . e
Fax: (11) 5029-1917 = <= < -
E-mail: jose-nilson.cordeiro@jtau.com.br
At.: Sr. Jogé Nilson C;aftf.eirﬁ gy wat
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10.4.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo Cormeio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdio consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverio ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias titeis apés o envio da mensagem.

10.4.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, a todas
as partes pela Emissora. '

10‘.5. Lei Aplicavel

Esta Escrirura-é regida pelas Leis da Répﬁhlica Federaltivq do Brasil.

10.6. Foro _

Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou
cop&ovérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja.

E, por cstarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03 (trés) vias de,
igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas zbaixo assinadas, a tudo presentes,

Po4/SP, 09 de janeiro de'2007.
SAFRA LEf;ING S.A. ARRENDM'{H ., bﬂERCANT’IL
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